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Strumenti ausiliari ammessi Vedi «Informazioni riguardanti la prova scritta»
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Informazioni riguardanti la prova scritta

L’esame scritto relativo alla parte «Pianificazione finanziaria per economie domestiche private»
si svolge sotto forma di classica elaborazione scritta di uno o piu casi di studio e situazioni
orientati alla pratica. Oggetto d’esame sono diverse aree tematiche. L’attenzione & posta sia
sulle conoscenze specialistiche e fattuali, sia sulle capacita di un’applicazione integrata e
complessiva.

Le sue soluzioni volte alla realizzazione degli obiettivi e dei desideri descritti nei casi di studio
devono risultare opportune e chiaramente comprensibili a livello argomentativo, dal punto di
vista previdenziale, della pianificazione finanziaria e degli investimenti nonché sul piano fiscale
e legale. E importante che persegua coerentemente la soluzione scelta anche nel prosieguo
delle fasi di elaborazione. Se formula ipotesi, le illustri in modo trasparente. | risultati / le
soluzioni e i calcoli devono essere comprensibili.

Verranno corrette e valutate solo le soluzioni riportate sul foglio consegnato. Le soluzioni vanno
scritte solo sul fronte. Per ogni compito/soluzione utilizzi un nuovo foglio. Scriva nel margine in
alto di ogni foglio il numero di domanda, il suo numero di candidato, il compito a cui appartiene
il foglio (caso A risp. caso B) e numeri in sequenza i fogli per le soluzioni, cominciando dal
numero 1. Prestampati e stampati, moduli e simili non sono ammessi € non vengono valutati.
Utilizzi penne a sfera o pennarelli sottili; non & consentito I’utilizzo di matite e penne di
colore rosso. Una scrittura comprensibile e ben leggibile e rappresentazioni chiare
semplificano notevolmente la correzione, riducendo il rischio di errori di interpretazione delle

soluzioni.

Strumenti ausiliari

Open book. Possono essere utilizzati tutti i documenti sia in forma cartacea che elettronica.
Non & disponibile alcun allacciamento elettrico per I'utilizzo di dispositivi informatici. Gli
apparecchi devono quindi avere un'alimentazione di corrente autonoma. Le soluzioni devono
tuttavia essere annotate a mano su carta e consegnate.

Qualora nelllambito dei compiti si faccia riferimento a regolamentazioni cantonali specifiche, il
Cantone interessato viene indicato nel compito e i relativi testi giuridici e istruzioni cantonali

sono allegati al compito.
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Durante I’esame

E vietato I’accesso a Internet nonché qualsiasi comunicazione fra le candidate / i
candidati o con terzi. La violazione di tale divieto comporta I’esclusione immediata
dall’esame!

E vietato acquisire immagini della documentazione d’esame, per esempio mediante fotocamera
o telefono cellulare. La violazione di tale divieto & considerata alla stregua di un utilizzo di
strumenti ausiliari non autorizzati ai sensi dell’art. 4.32 lett. a) del regolamento d’esame e
comporta I'esclusione dall’esame.

Tutti gli strumenti ausiliari, il materiale per scrivere, le calcolatrici ecc. sono personali e possono
essere utilizzati esclusivamente da una sola candidata / un solo candidato.

Durante I'esame potete uscire dall’aula solo se accompagnati da un addetto alla sorveglianza.

Alla fine dell’esame

Se finisce con un anticipo superiore a 15 minuti rispetto alla fine del’esame: sistemi in silenzio
la postazione di lavoro, prenda tutti i documenti e li consegni agli addetti alla sorveglianza al
momento di lasciare la sala. Non & consentito portare con sé documentazione ricevuta all’inizio
dell’esame e/o appunti.

Durante i 15 minuti prima della fine dellesame non & piu consentito lasciare anticipatamente
l'aula d’esame. Attenda la fine della sessione d’esame e segua le istruzioni degli addetti alla

sorveglianza.
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Situazione iniziale

Roman Stoll, 48 anni (05.12.1975), e Sabine Stoll, 43 anni (20.12.1980), sono coniugati da 9
anni (17.06.2015) e applicano il regime ordinario della partecipazione agli acquisti. Hanno due

figli in comune di 8 (Lina) e 6 (Gabiriel).

Attualmente la famiglia Stoll vive in locazione in un appartamento di 4 %z locali con costi di

locazione annui pari a CHF 32'000.

[l signor Stoll & direttore di una falegnameria e lavora al 100% (salario lordo CHF 140'000). La

signora Stoll lavora al 60% come infermiera all’'Inselspital di Berna (salario lordo CHF 54'000).

[l costo della vita annuo ammonta a CHF 95'000, escl. costi di locazione, imposte e contributi
alla previdenza libera e vincolata. Il loro onere fiscale complessivo annuo ammonta a
CHF 36'560.

| due sono molto felici nel loro lavoro. Ciononostante il signor Stoll accarezza gia da tempo

l'idea di un pensionamento anticipato a 60 anni.

Lo scorso anno, a seguito del decesso dei suoi genitori, il signor Stoll ha ereditato in totale
CHF 400°000. La successione & composta da mezzi liquidi e da titoli. A seguito della
successione e del desiderio di avere a disposizione piu spazio abitativo, essi desiderano
acquistare una proprieta abitativa e hanno gia trovato I'immobile adatto, che sara in vendita
nell’estate 2024.

Il prezzo di acquisto ammonta a CHF 800°000. Poiché la casa ¢ stata costruita nel 1958, vi

sono alcuni costi di ristrutturazione.

Entrambi desiderano acquistare 'immobile in comproprieta al 50%. Per questo motivo per la
signora Stoll &€ importante apportare altrettanti mezzi propri di suo marito e che gli averi

previdenziali di entrambi i coniugi non vengano utilizzati per il finanziamento.

Gia alla fine del 2023, i genitori della signora Stoll hanno effettuato alla figlia una donazione pari

a CHF 100'000 per l'acquisto della casa.

Nel quadro del finanziamento, per i coniugi Stoll & di grande importanza che I'immobile sia
sostenibile anche dopo il decesso del signor Stoll e che essi inizino a regolare la loro
successione. Sinora non sono stati ancora adottati provvedimenti in materia di regime dei beni

e/o successorio.

Inoltre, il signor Stoll si mostra interessato a una consulenza d’investimento in considerazione

della sua eredita.
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Sino ad oggi i coniugi Stoll dispongono di diversi mezzi liquidi su conti bancari su cui vi &€ anche

una parte dell’eredita, di un deposito titoli derivante dall’eredita del signor Stoll, nonché di conti

bancari 3a e di polizze di assicurazione sulla vita nella previdenza vincolata e libera.

Reddito lordo

Sabine Stoll: reddito annuo medio determinante

Roman Stoll CHF 140’000
Sabine Stoll CHF 54’000
Reddito netto

Roman Stoll CHF 109200
Sabine Stoll CHF 44°280
Assegni per figli

Roman Stoll CHF 4’800
l. pilastro: AVS

Roman Stoll Prestazioni massime

CHF 65'000

LAINF Roman Stoll

LAINF Sabine Stoll

Il. pilastro
Roman Stoll secondo certificato cassa pensioni
Sabine Stoll secondo certificato cassa pensioni

secondo la legge

secondo la legge
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lll. pilastro: pilastro 3a al 31.12.2023

Roman Stoll: conto 3a
Roman Stoll: polizza di assicurazione sulla vita 3a

Sabine Stoll: conto 3a

Entrambi versano a dicembre I'attuale massimo previsto per legge.

CHF 35'000
secondo polizza

CHF 30'000

lll. pilastro: pilastro 3b

Sabine Stoll: Polizza di assicurazione sulla vita 3b

secondo polizza

Ulteriori valori patrimoniali al 31.12.2023

Roman Stoll: conto privato
Roman Stoll: conto di risparmio, di cui CHF 150’000 da eredita
Roman Stoll: deposito titoli al 100% da eredita

Sabine Stoll: conto di risparmio, di cui CHF 100’000 da donazione

CHF 100’000
CHF 180’000
CHF 250’000

CHF 180’000

Provvedimenti in materia di regime dei beni e di diritto successorio

successorio.

Finora non sono stati adottati provvedimenti in materia di regime dei beni e di diritto
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Allegati

Roman Stoll: Estratto deposito titoli con distinta dei ricavi
Preventivo dei costi della prevista ristrutturazione dell'immobile
Roman Stoll: Estratto della cassa pensioni al 01.01.2024
Roman Stoll: Allegato dal regolamento della cassa pensioni
Sabine Stoll: Estratto della cassa pensioni al 01.01.2024

Roman Stoll: Polizza di assicurazione sulla vita 3a

N o g bk D=

Sabine Stoll: Polizza di assicurazione sulla vita 3b

Prescrizioni e aliquote d’imposta

Tassazione dei capitali di previdenza: 8% (forfait)
Aliquota media di imposta sul reddito: 30%
Aliquota media di imposta sulla sostanza: 0,5%
Aliquota marginale d'imposta sul reddito 35%
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Compito 1: allestimento di un bilancio e di un conto economico

Compito

Punti

9,5

quasi pari ad essi.

il patrimonio libero e quello vincolato.

| coniugi Stoll desiderano, in considerazione del finanziamento imminente, farsi una visione

d’insieme su tutti i valori patrimoniali e sul loro budget prima dell’acquisto dellimmobile.

1.1)  Con i dati a vostra disposizione, allestite un conto economico personale per 'anno
2023. Non dovete includere il calcolo degli interessi sui conti, poiché i coniugi Stoll li

considerano compensati con le tasse di gestione del conto e per la carta di credito,

1.2)  Allestite inoltre un bilancio al 31.12.2023 di tutti i valori patrimoniali, differenziando tra

Modello di soluzione

1.1) 5 punti
Conto economico

Punti Errore seq Punti
Uscite Entrate
Costo della vita CHF95'000| 05 Salario netto Roman CHF 109°200 0.5
Spese di locazione CHF32'000| 05 Salario netto Sabine CHF 44280 0.5
Conti/polizza previdenza 3a CHF14'112| 05 Assegni per i figli CHF 4800 0.5
Palizza previdenza 3b CHF 2’500 05 Redditi patrimoniali CHF 6'595 0.5
Imposte CHF 36’560 05
Totale uscite CHF 180°172 Totale entrate CHF 164’875
Eccedenza delle spese annue CHF15'297| 05 ES
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1.2) 4,5 punti
Bilandio al 31.12.2023

Punti Punti Errore sequenziale
Attivi Passivi
Patrimonio libero
Liquidita sui conti CHF460'000 05
Deposito titoli CHF 250000 0.5
AV pilastro 3b Sabine CHF14°300 0.5
Patrimonio vincalato
Cassa pensioni Roman CHF 246'954 0.5
Cassa pensioni Sabine CHF137'580 05
Conto pilastro 3aRoman CHF 35'000 0.5
Conto pilastro 3aSabine CHF30°000 0.5
AV pilastro 3aRoman CHF19'500 0.5
Totale attivi CHF1'193'334 Patrimonio netto CHF1’193'334 05 ES
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Compito 2: immobili

Compito Punti 7,5

2.1)

2.2)

Avete gia segnalato ai coniugi che possono essere cofinanziati dalla banca solo i costi
di ristrutturazione volti a incrementare il valore, ma non gli investimenti volti a
mantenere il valore e gli altri costi. Dato che si tratta di una vecchia casa, la banca
computa, come investimenti volti a incrementare il valore, il 75% dei costi complessivi
di ristrutturazione, incl. la pianificazione secondo il preventivo dei costi, e solo il 25%

come investimenti volti a mantenere il valore.

Indicate ora ai coniugi quali posizioni del preventivo dei costi e quale quota dei costi di
ristrutturazione secondo il preventivo dovranno sostenere con i loro mezzi propri,

indicando i relativi importi o le somme.

Calcolate quindi il valore di anticipo del’immobile. Partite dal presupposto che la

banca riconosca il prezzo d’acquisto di CHF 800'000.

Verificate e valutate, sulla base di un finanziamento di terzi massimo, la sostenibilita
dal punto di vista bancario per i coniugi Stoll. Calcolate spese accessorie pari all'1%

del valore d’anticipo.

Modello di soluzione

2.1) 3,5 punti
Punti | __Erore
sequenziale
| clienti devono corrispondere integralmente le seguenti posizioni risp. somme attingendo
al capitale proprio:
- Spese di trapasso di proprieta, licenza di costruzione, assicurazione di 1
costruzione, pulizia dell'edificio: CHF 17°100
- Per gliinvestimenti volti a mantenere il valore, 25% dei costi complessivi di 1
ristrutturazione, incl. pianificazione di CHF 370'000: CHF 92’500
Valore di anticipo:
Prezzo d'acquisto CHF 800000 | 0.5
Investimenti (370'000*75%) CHF 277500 0,5 ES
Totale prezzo d'acquisto (= valore di anticipo) CHF 1°077'500 0,5 ES
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2.2) 4 punti
Punti Errore sequenziale|
Variante 65% 1" ip. Variante 66 2/3% 1"ip.
Struttura del finanziamento
Valore di anticipo CHF 1'077°500 CHF 1'077°500
17 ipoteca CHF 700°'375 CHF 718’333 0.5 ES
2% poteca CHF 161'625 CHF 143’667 0.5 ES
Calcolo della sostenibilita
Costi calcolatori interessi 5% dell'ipoteca complessiva CHF 43100 CHF 43100 05 Es
2% poteca CHF 161625 CHF 143’667
Ammortamento della 27 ipoteca in 15 anni CHF 10775 CHF 9578 0.5 ES
Spese accessorie 1% di CHF 1'077'500 CHF 10775 CHF 10775 0.5 ES
Costi calcolatori p.a. CHF 64'650 CHF 63453
Reddito determinante Roman e Sabine CHF 194’000 CHF 194°000 0.5
Assegni per i figli CHF 4’800 CHF 4’800 0.5
Sostenibilita 32.52% 31.92% 0.5 ES

La sostenibilita dovrebbe attestarsi al massimo al 33,33% - 35% ed & dunque soddisfatta con un tasso del 32,52%

risp. 31,92%.
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Compito 3: prevenzione dei rischi

Compito

Punti 9

decedesse a causa di una malattia.

la situazione e I'eventuale necessita assicurativa.

dedotte le imposte, degli eventuali capitali di previdenza...

I coniugi Stoll desiderano sapere quale sarebbe la situazione finanziaria se il signor Stoll

3.1) Allestite un’analisi previdenziale sotto forma di tabella in caso di decesso a causa di

malattia del signor Stoll. Fornite I'indicazione senza la conversione in rendita, ma

3.2) Calcolate se la sostenibilita dellimmobile sarebbe data dopo il decesso a causa di
malattia del signor Stoll. Nel calcolo partite dal presupposto che la signora Stoll
impieghi interamente i capitali di previdenza ricevuti dedotte le imposte per

'ammortamento delle ipoteche in caso di decesso di suo marito. Valutate poi a parole

Modello di soluzione

3.1)

3,5 punti

Punti | Errore sequenzialg

Decesso malattia signor Stoll all'anno:
Rendita per vedove AVS Sabine CHF 23'520 0.5
Rendita per orfani AVS Lina CHF 11'760 05 ES
Rendita per orfani AVS Gabriel CHF 11'760 ‘
Rendita per vedove LPP Sabine CHF 33'600 0.5
Rendita per figli LPP Lina '

per figl CHF 11'200 05 ES
Rendita per figli LPP Gabriel CHF 11°200
Totale CHF 103’040
Capitale in caso di decesso LPP (140'000 meno 8% imposte) CHF 128’800 0.5
Prestazioni in capitale del pilastro 3a dal conto e dalla polizza (35'000 + 70'000 meno 8% imposte) | CHF 96’600 1.0
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3.2)

5,5 punti

Punti Errore sequenziale
Reddito conseguito sotto forma di rendita CHF 103040 0.5 ES
Salario lordo Sabine Stoll CHF 54000 0.5
Assegni per i figli CHF 4'800 0.5
Totale entrate dopo decesso CHF 161’840 0.5 ES
Ipoteca prima del’ammortamento CHF 862000 0.5 ES
Capitali di previdenza al netto delle imposte CHF 225'400 05 ES
|poteca dopo ammortamento CHF 636’600 0.5 ES
Costi calcolatori interessi 5% dell'ipoteca ridotta CHF 31’830 0.5 ES
Spese accessorie 1% di CHF 1'077'500 CHF 10775 0.5 ES
Costi calcolatori p. a. CHF 42605
Reddito determinante dopo il decesso CHF 161’840
Sostenibilita 26.33% 0.5 ES
Poiché la signora Stoll, in caso di decesso di suo marito, ammortizzerebbe in gran
parte le ipoteche, la sostenibiita sarebbe garantita. Non sono necessarie 0.5 ES
assicurazioni supplementari in caso di decesso.
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Compito

Punti 11

la sua soluzione della cassa pensioni.

Nella valutazione dell’analisi previdenziale , considerate consapevolmente con il signor Stoll

4.1) Egli desidera sapere a quanto ammonterebbe la sua possibilita massima di riscatto.
Calcolate tale importo a partire dall’1.1.2024, considerando una remunerazione media

dell’'1,5%.

4.2) Menzionate i vantaggi e gli svantaggi di un riscatto nella cassa pensioni e illustrate al

signor Stoll ulteriori aspetti di cui occorre tenere conto prima del riscatto.

Modello di soluzione

4.1)

6 punti

Punti Errori di deduzione
Salario assicurato CHF 114'275 0.5

Accrediti di vecchiaia Anni Importoin CHF |Interessi Numero diannl Totale

18.50% 25-34 21141 1.50% 10 226’266 1.5 ED

20.50% 35-44 23'426 1.50% 10 513’313 1.5 ED

22.50% 45-48 25’712 1.50% 4 649’997 1.5 ED
Totale capitale possibile secondo il regolamento di previdenza 649’997
Totale dell'avere di vecchiaia presente al 01.01.2024 246’954 0.5 ED
Possibile importo di riscatto 403’043 0.5 ED
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4.2)

5 punti

Punti

Vantaggi:

Riduzione dell'onere dell'imposta sul reddito
Il risparmio fiscale puo essere investito
Miglioramento delle prestazioni di vecchiaia

| redditi derivanti dal patrimonio previdenziale non devono essere tassati sul reddito
e il patrimonio previdenziale & esente dall'imposta sulla sostanza.

Solitamente si beneficia di un interesse migliore rispetto ai conti bancari

Svantaggi:

Il patrimonio & vincolato e pud essere prelevato prima del pensionamento solo in
pochi casi eccezionali.

Con investimenti in titoli nel patrimonio libero si potrebbe eventualmente conseguire
un rendimento piu elevato.

L’imposta sulle prestazioni in capitale € piu elevata in caso di prelievo del capitale in
considerazione del capitale piu elevato.

Da considerare prima di un riscatto nella cassa pensioni:

Stato di salute della cassa pensioni
o Grado di copertura

o Rapporto tra attivi e beneficiari di rendite
o Tasso d'interesse tecnico

o ecc.).
Interesse precedente e attuale

Aliquota di conversione precedente e attuale degli averi sovraobbligatori
Il riscatto confluisce nella parte obbligatoria o sovraobbligatoria?

Cosa succede ai riscatti volontari in caso di decesso (rimborso)?
Nessun prelievo di capitale dei riscatti nel corso di 3 anni

Distribuire eventualmente il riscatto su piu anni per interrompere la progressione
fiscale

Nel caso di coniugi con due istituti di previdenza diversi: in quale istituto di
previdenza € piu conveniente effettuare un riscatto?

5 punti

(0,5 punti per
ciascun vantaggio
/ svantaggio /
argomento

massimo 5 punti)
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Compito 5: regime dei beni e diritto successorio;

Compito Punti 8

5.1) Esponete come potrebbe presentarsi la liquidazione del regime dei beni/successoria
dopo il decesso di Roman Stoll.

Per questo compito basatevi sulle seguenti ipotesi:

e il signore e la signora Stoll hanno gia acquistato e ristrutturato I'immobile,
apportando a tal fine ciascuno CHF 160’000 dai loro conti di risparmio quale
capitale proprio;

e valore venale dellimmobile: CHF 1'050’000

e ipoteche: CHF 840’000

Indicate le quote ereditarie legali di sua moglie e dei suoi figli, ma non le porzioni

legittime.

5.2)  Sabine Stoll pianifica di lasciare ai suoi figli la porzione legittima tramite testamento.
Essa parte dal presupposto che le porzioni legittime di Lina e Gabriel corrispondano
alla meta delle quote ereditarie legali dei due figli (conformemente ai risultati del

compito 5.1). E corretto? Motivate la vostra risposta a parole.
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Modello di soluzione

5.1)

6,5 punti

Punti Errore sequenziale

1. Liquidazione del regime dei beni Beni propri Roman Acquisti Beni propri Sabine
Conto privato Roman Stoll CHF 100°000 0.5
Conto di risparmio Roman Stoll CHF 20000 0.5
Deposito titoli Roman Stall CHF 250°000 0.5
Conto di risparmio Sabine Stoll CHF 20°000 0.5
Immobili case unifamiliari CHF 1°050'000 0.5
Ipoteca -CHF 840°000 0.5
Subtotale CHF 350°000
Compenso beni propri Roman CHF 150°000 -CHF 150000 0.5
Compenso beni propri Sabine -CHF 100°000 CHF 100000 0.5
Totale masse in materia d regime dei beni CHF 400°000 CHF 100°000 CHF 100’000

Successione Roman Punti | Errore sequenziale
112 acquisti CHF 50°000 0.5 ES
Beni propri CHF 400°000 0.5 ES
Totale successione CHF 450°000
2. Quote ereditarie legali Punti Errore sequenziale
Sabine 1/2 successione CHF 225’000 0.5 ES
Lina 1/4 successione CHF 112'500 05 ES
Gabriel 1/4 successione CHF 112’500 05 ES
5.2) 1,5 punti

Punti

No, non & corretto. E vero che gli averi 3a del signor Stoll non rientrano nella successione, ma si
annoverano nella massa di calcolo della porzione legittima. Le porzioni legittime dei due figli sono 1,5
dunque superiori alla meta delle quote ereditarie legali.
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Compito 6: patrimonio

Compito Punti 5

Il signor Stoll vi mostra il suo estratto di deposito. Riguardo al titolo «0% ZKB 2020-2035»,
che ha ereditato da suo padre, egli desidera chiarire alcune questioni poiché sta pensando,

eventualmente, di aumentare questo investimento all’inizio di luglio 2024.

0% ZKB 2020-2035
e Prezzo di emissione 100,92% / emissione il 30.06.2020
e Prezzo di rimborso 100% / rimborso il 30.6.2035

e Corso di borsa attuale 74%

6.1) L’obbligazione ZKB & un’obbligazione IUP? Motivate la vostra risposta.

6.2) Quale rendimento annuo medio potrebbe ottenere il signor Stoll con quote
supplementari, tenendo in considerazione le eventuali ricadute fiscali, se le
acquistasse ora e le detenesse fino al rimborso? Indicate il vostro metodo di calcolo o

la formula utilizzata nonché le vostre deduzioni e riflessioni.

Modello di soluzione

6.1) 1 punto

Errore

Punti .
sequenziale

No, la presente obbligazione non costituisce un’obbligazione IUP poiché il prezzo di
emissione & superiore al prezzo di rimborso. La differenza tra il prezzo di rimborso e il 1
prezzo di emissione non contribuisce dunque al possibile rendimento al pari della
cedola mancante.
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))

Esame finale per consulente finanziario/a con attestato

professionale federale
Serie zero 2024

6.2) 4 punti
Punti Errore
sequenziale
e Non risulta alcun reddito imponibile poiché tra il prezzo d'emissione ¢ il
prezzo di rimborso non vi & alcuna differenza positiva e non viene nemmeno 1
effettuato alcun pagamento della cedola.
e La differenza tra il corso di borsa attuale (74%) e il prezzo di rimborso (100%) 1
e un utile di capitale che risulta esente da imposte nella sostanza privata.
e Un acquisto attuale al corso di borsa attuale del 74% e un rimborso al 100%
tra 11 anni corrisponde a un rendimento annuo del 2,78%.
o N=11
o PMT=0
o PV=-74
o FV=100 2
o 1=2,78%
oppure

[(100/74) elevato 1/11]-1=2,78%
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