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FORMULE

QuOl

EXEMPLE CHIFFRE

Calcul des intéréts composés (valeur fut

ure ou aussi future value) pour les rendements simples

B = valeur actuelle, dans I'exemple 100

n = durée totale, dans I'exemple 3 ans

R = rendement simple, dans I'exemple 2.75%,
écrit en notation mathématique

=0.0275

B-(1+R)"

100-(1+0.0275)° =108.478 = 108.48

Calcul de la valeur actualisée (valeur act

uelle ou Present Value) sur la base des besoins futurs en capitaux (valeurs simples)

K = capital requis au moment X (futur),
dans l'exemple 108,48 CHF

n = durée totale, dans I'exemple 3 ans

R = rendement simple (taux d'actualisation),
dans l'exemple 2,75%, écrit en

notation mathématique = 0,0275

K
1+R)"

P

108.48
0 =100
(1+0.0275)°

Calcul du rendement total simple

Capital final dans I'exemple : 111,11 CHF
Capital initial dans I'exemple : 100 CHF

capital initial

capital final 1

HLIT 011110 =11.11%
100

16 décembre 2024
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QuOl

FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

Calcul du rendement annuel moyen simple (surannuel)

Capital final dans I'exemple : 111,11 CHF
Capital initial dans I'exemple : 100 CHF

n = durée totale, dans I'exemple 3 ans

[ capital final j(l/n) 1
capital initial

ou

n[capital final
capital intial

(173)
HLI —-1=0.03574=3.57%
100

JHLY 603574 =3.57%
100

Calcul du rendement annuel moyen simple (infra-annuel)

n= période de temps pour la base
annuelle
dans l'exemple 4 mois (3 x4 =12
mois)

[ capital final jn .
capital initial

3
LI -1=0.37170=37.17%
100

Différents rendements périodiques simp

les ; calcul du rendement total simple

R = rendement périodique simple en
notation mathématique ; exemple
3,75% = 0,0375
4,25% = 0,0425

(1+R,, ) (1+R ) (1+R )1

(1+0.0375)-(1+0.0425)~ 1= 0.08159 = 8.16%
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QuOl

FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

Calcul du rendement moyen pondéré dans le temps

R = rendement périodique simple en notation
mathématique ; exemple
3,75% = 0,0375
4,25% = 0,0425

n = période de temps pour la base annuelle,
dans I'exemple 3,75 (correspond a 3 ans
et 9 mois, car
9/12=0,75+ 3 = 3,75)

fI+R,) (1+R,) - (14R ) -1

3739(1+0.0375)- (1+0.0425) —1=0.02113 = 2.11%

Le rendement temporel est corrigé des flux de paiement et reflete exclusivement le rendement moyen réalisé sur le portefeuille d'actifs fluctuant au fil
du temps. Le rendement total pondéré par le temps se calcule de la méme maniére qu'un rendement total simple.

Calcul du rendement réel mathématiquement correct

R = taux d'intérét en notation mathématique;
exemple 5.35% = 0.0535

I = taux d'inflation en notation mathématique;
exemple 2.21% = 0.0221

(1+R)
(1+1)

— 1 = rendement réel

(1+0.0535)

2 1=0.03072=3.07%
(1+0.0221)

Calcul du rendement réel approximatif (calcul approximatif)

R = taux d'intérét, exemple 5,35%

I = inflation, exemple 2,21

R — 1 =~ rendement réél

5.35% —-2.21%~3.14%

16 décembre 2024
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1.0925

W__, = taux de change au moment de I'achat

dans l'exemple 1.2257

QuUOI FORMULE EXEMPLE CHIFFRE

Calcul du rendement des devises

W,= taux de change actuel, dans I'exemple Wi —1 1.0925 _ 1=-0.10867 =-10.87%
W, 1.2257

Calcul du rendement total corrigé des effets de change

R,= rendement local, dans I'exemple
10.87% = 0.1087

R, = rendement monétaire, dans I'exemple
-10.87% =-0.1087

[1+R,)-(1+R)]-1

[(1+0.1087)-(1-0.1087)]-1=-0.01181=-1.18%

Montant d'épargne mensuel nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a terme échu)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
120 mois (10 ans)

I'YR = 2,50% (rendement annuel)

PV = 0 (pas encore de capital d'épargne
disponible)

PMT = contribution d'épargne mensuelle
demandée

FV = 100'000 (capital final souhaité)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC SAISIE DANS HP10 bIl+ / FORMULE

N I’'YR PMT FV
120 2.50 100'000
Solution : (-)734.37
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EXEMPLE CHIFFRE

Montant d'épargne mensuel nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a terme échu) (sur une base annuelle)

bE= valeur finale déterminée, dans
I'exemple 139'283.46

QuOl FORMULE
R=  rendement annuel simple, dans R -bE

l'exemple 3,75% = 0,0375 (1+R)" -1
n= durée, dans I'exemple 20 ans

0.0375
(1+0.0375)° -1

)-139'283.46 =4'800.00

Montant d'épargne mensuel nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a terme échu) (sur une base mensuelle)

R= rendement mensuel, dans I'exemple
0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12
n= durée, dans I'exemple 240 mois

bE= valeur finale déterminée, dans
I'exemple 142'659.30

R

-bE
(1+R)" -1

0.003125
((1+0.003125) -1

)-142'659.30 =400.00

Montant d'épargne mensuel nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a I'avance)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
120 mois (10 ans)

I'YR = 2,50% (rendement annuel)
PV = 0 (pas encore de capital d'épargne)

PMT = cotisation d'épargne mensuelle
demandée

FV = 100'000 (capital final souhaité)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC SAISIE DANS HP10 bIl+ / FORMULE

N I'YR PV PMT FV
120 2.50 0 100'000
Solution : (-)732.84
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FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

Montant d'épargne mensuel nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a I'avance) (sur une base annuelle)

QuUOI

R= rendement annuel simple, dans
I'exemple 3.75% = 0.0375

n= durée, 20 ans dans I'exemple

bE= valeur finale déterminée, dans
I'exemple 144'506.56

R

((+r) -1)-0+R)

bE

0.0375

144'506.56 = 4'800.00
((1+0.0375" -1)- (1+0.0375)

Montant d'épargne mensuel nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a I'avance) (sur une base mensuelle)

R= rendement mensuel, dans I'exemple

0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12
n= durée, dans I'exemple 240 mois
bE= valeur finale déterminée, dans

I'exemple 143'105.11

R

(+ry -1)-0 +R)'bE

0.003125

143105.11 = 400.00
((1+0.003125) - 1)- (1+0.003125)

Rendement nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a terme échu)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
240 mois (20 ans)

I’'YR = Rendement annuel recherché
PV = 0 (pas encore de capital d'épargne)

PMT = (-)500 (cotisation d'épargne
mensuelle)

FV = 200'000 (capital final souhaité)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 bII+

N I'YR PV PMT FVv
240 0 (-)500 200'000
Solution : 4.76
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QuOl

FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

Rendement nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne (a I'avance)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
240 mois (20 ans)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 blI+

I’'YR = rendement annuel recherché N I/YR PV PMT FV

PV = 0 (pas encore de capital d'épargne) 240 0 (-)500 200'000

PMT = (-)500 (cotisation d'épargne Solution : 4.73
mensuelle)

FV = 200'000 (capital final souhaité)

Durée d'épargne pour atteindre I'objectif d'épargne (a terme échu)

N= " nombre de mois recherches EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 bII+

I'YR = 3,25% (rendement annuel)

PV = 0 (pas encore de capital d'épargne) N YR PV PMT Fv

PMT = (-)450 (cotisation d'épargne 3.25 0 (-)450 150'000
mensuelle) 237.85 Solution

FV = 150'000 (capital final souhaité)

Durée d'épargne pour atteindre I'objectif d'épargne (avance)

N= nombre de mois recherchés EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 bII+

I'YR = 3,25% (rendement annuel)

PV = 0 (pas encore de capital d'épargne) N YR PV PMT Fv

PMT = (-)450 (cotisation d'épargne 3.25 0 (-)450 150'000
mensuelle) 237.37 Solution

FV = 150'000 (capital final souhaité)
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Durée de I'épargne en cas de rémunérati

on mensuelle (a terme échu)

N = nombre de mois recherchés
I'YR = 2% (rendement annuel)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 bII+

mensuelle)
FV = capital final aprés la durée d'épargne

PV = 120'000 (capital d'épargne disponible) N /YR PV PMT FvV
PMT = 600 (retrait mensuel) 2 (-)120'000 600 0
FV = 0 (le capital est épuisé aprés le 243.48 Solution

nombre de mois de salaire recherché)
Durée de I'épargne en cas de paiement mensuel (a I'avance)
N= " nombre de mois recherchés EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 bll+
I'YR = 2% (rendement annuel)
PV = 120'000 (capital d'épargne disponible) N YR PV PMT Fv
PMT = 600 (retrait mensuel) 2 (-)120'000 600 0
FV = 0 (le capital est épuisé aprés le 242.98 Solution

nombre de mois de salaire recherché)
Capital final en cas de cotisations d'épargne mensuelles (a terme échu)
N= durée totale en mois, dans l'exemple | ExEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 bIl+

180 mois (15 ans)
I'YR = 4% (rendement annuel) N YR PV PMT PV
PV = 0 (pas encore de capital d'épargne) 180 4 0 (-)300
PMT = (-)300 (cotisation d'épargne Solution 73'827.15
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Capital final en cas de cotisations d'épargne mensuelles (a I'avance)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
180 mois (15 ans)

I'YR = 4% (rendement annuel)

PV = 0 (pas encore de capital d'épargne)

PMT = (-)300 (cotisation d'épargne
mensuelle)

FV = capital final aprés la durée d'épargne

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 blI+

N I'YR PV PMT FV
180 4 0 (-)300
Solution 74'073.24

Capital existant nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne en cas de cotisations d'épargne mensuelles (a terme échu)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
180 mois (15 ans)

I'YR = 4% (rendement annuel)

PV = patrimoine disponible nécessaire

PMT = (-)300 (cotisation d'épargne
mensuelle)

FV = 100'000 (capital final souhaité aprés la
durée d'épargne)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 blI+

N I’YR PV PMT FV
180 4 (-)300 100'000
Solution (-)14'378.31
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Capital existant nécessaire pour atteindre I'objectif d'épargne en cas de cotisations d'épargne mensuelles (a I'avance)

N = durée totale en mois, dans I'exemple
180 mois (15 ans)
I'YR = 4% (rendement annuel)

PV = patrimoine disponible nécessaire
PMT = (-)300 (cotisation d'épargne
mensuelle)

FV = 100'000 (capital final souhaité aprés la
durée d'épargne)

EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 blI+

N I’YR PV PMT FV
180 4 (-)300 100'000
Solution (-)14'243.11

Calcul du plan d'épargne a terme échu (prime annuelle)

I'exemple 4'800.00

R = rendement annuel simple, dans 1+R) —1 140.0375)° —1

I'exemple 3.75% = 0.0375 % -S ( 0 0372 -4'800.00 =139'283.46
n= durée, 20 ans dans l'exemple )
S= Montant de I'épargne annuelle, dans

Calcul du plan d'épargne a terme échu (prime mensuelle)

I'exemple 400.00

R= rendement mensuel, dans I'exemple no 240

0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12 % -S (1 * O(??)f)i?s ! -400.00 =142'659.30
n= durée, dans I'exemple 240 mois (20 ’

ans)
S= Montant de I'épargne mensuelle, dans

16 décembre 2024

©2013/2024 IAF Communauté d'intérét pour la formation dans le domaine financier

Page 16 de36




IAE>D

QuOl

FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

Calcul du plan d'épargne a I'avance (prime annuelle)

R= rendement annuel simple, dans
I'exemple 3.75% = 0.0375

n= durée, 20 ans dans I'exemple

S= Montant de I'épargne annuelle, dans
I'exemple 4'800.00

(@+R) -1)}-(+R)
R

(1+0.0375)" =1)-(1+R) .
0.0375

'800.00 =144'506.59

Calcul du plan d'épargne a I'avance (prime mensuelle)

R= rendement mensuel, dans I'exemple
0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12

n= durée, dans I'exemple 240 mois (20
ans)

S= Montant de I'épargne mensuelle, dans

I'exemple 400.00

(@+Ry -1)-(1+R)
R

(0+0.003125)* ~1)-(1+0.003125)
0.003125

-400.00 =14305.11

Capital nécessaire pour la rente souhaitée (a terme échu sur une base annuelle) sur

une période donnée (annuité)

R = rendement annuel simple, dans 14R) =1 1400375 _1
I'exemple 3.75% = 0.0375 %-RB ( 20) -24'000.00 = 333'508.90
_ , : (1+R)"-R (1+0.0375)* -0.0375
n= durée, 20 ans dans I'exemple
RB = rente percgue, dans l'exemple
24'000.00
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Capital requis pour la rente souhaitée (a

terme échu sur une base mensuelle) sur un

e période donnée (annuité)

R= rendement mensuel, dans I'exemple
0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12
durée, dans I'exemple 240 mois
versement de la rente, dans I'exemple

2'000.00

n=
RB =

(1+R)" -1
(1+R) R

(1+0.003125)** —1

0 -2'000.00 = 337'331.66
(1+0.003125)** -0.003125

Capital requis pour la rente souhaitée (avance sur base annuelle) sur une période donnée (annuité)

R= rendement annuel simple, dans
I'exemple 3.75% = 0.0375

n= durée, 20 ans dans I'exemple

RB = rente percgue, dans l'exemple

24'000.00

(1+R)"=1)-(1+R)
(1+R)™-R '

RB

((140.0375)2° — 1) - (1 4+ 0.0375)
(1+ 0.0375)2°.0.0375

= 346'015.48

-24'000.00

Capital nécessaire pour la rente souhaitée (avance sur base mensuelle) sur une péri

ode donnée (annuité)

R = rendement mensuel, dans I'exemple (1+R)" —1)-(1+R) ((1+0.003125)%40 — 1) - (1 + 0.003125) .,
0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12 - -RB -2'000.00
_ . : . (I+R)™-R (14 0.003125)240.0.003125
n= durée, dans I'exemple 240 mois
RB = versement de la rente, dans I'exemple = 338'385.82
2'000.00
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Montant de la rente (a terme échu sur une base annuelle) en cas de capital disponible sur une période donnée

= rendement annuel simple, dans (1+R)n R
I'exemple 3,75% = 0,0375 T w .
= durée, 20 ans dans l'exemple (1 + R) -1
K= capital disponible, dans I'exemple
333'508.90

(1+0.0375)" -0.0375

~ -333'508.90 = 24'000.00
(1+0.0375)” -1

Montant de la rente (a terme échu sur une base mensuelle) en cas de capital disponible sur une période donnée

= rendement mensuel, dans l'exemple 1+R) -R 140.0031257* . 0.003125
0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12 QK (-0 ) a0 -337'331.66 = 2'000.00
n= durée, dans I'exemple 240 mois (1 + R) -1 (1 +0.003 125) -1
K= capital disponible, dans I'exemple
337'331.66
Montant de la rente (avance sur base annuelle) en cas de capital disponible sur une période donnée
R = rendement annuel simple, dans (1 n R)“ R (1 40 0375)20 .0.0375
l'exemple 3.75% = 0.0375 - . — ' -346'015.45 = 24'000.00
n=  durée, 20 ans dans lexemple ((+R) =1)-(+R) ((1+0.0375)" ~1)-(1+0.0375)
K= capital disponible, dans I'exemple
346'015.48
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Montant de la rente (avance sur base mensuelle) en cas de capital disponible sur un

e période donnée

= rendement mensuel, dans I'exemple
0,3125% = 0,003125-> 0,0375/12
= durée, dans I'exemple 240 mois
K= capital disponible, dans I'exemple
338'385.82

(1+R)"-R

m+RT—U@+R)K

(1+0.003125) -0.003125

-338'385.82 =2'000.00

((1+0.003125) 1)- (1+0.003125)

Calcul du prix d'émission dans le cas d'une créance comptable du marché monétaire

R = rendement annuel souhaité en 100 100 — 97.979% — 97 98%
notation mathématique, dans — durée R 270-.0.0275) 0= 777070
l'exemple 1+ =360 1+ [360)
=2,75% = 0,0275

T= durée du placement en livre du
marché monétaire, dans I'exemple 270
jours = 270

Calcul du rendement annuel d'une créan

ce comptable du marché monétaire en présence d'un prix d'émission

Le prix de remboursement est en général de
100%

Prix d'émission dans I'exemple = 97,98%
Durée dans l'exemple = 270 jours

prix de remboursement — prix d'emission
prix d’emission
durée de la créance comptable

- 360

100-97.98

270

97.98

360 =0.02748 = 2.75%
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Rendement périodique d'une obligation

Prix final dans I'exemple 101.50% = 101.50
Prix initial dans I'exemple 100,75% = 100,75
C = Coupon, dans l'exemple 3% =3

cours final - cours initial +C

cours initial

101.50-100.75+3
100.75

=0.03722 =3.72%

Rendement du coupon d'une obligation

C = Coupon, dans l'exemple 3% = 3
Prix des obligations il y a un an en
Exemple 100.75% = 100.75

C
prix d’obligation il y a un an

3
100.75

=0.02977 =2.98%

Rendement du prix d'une obligation

Prix final dans I'exemple 101.50% = 101.50
Prix initial dans I'exemple 100,75% = 100,75

prix final — prix initial

prix initial

101.50-100.75
100.75

=0.00744=0.74%

Rendement direct d'une obligation

C=  Coupon, dans I'exemple 3% = 3
Prix actuel des obligations
dans lI'exemple 101.50% = 101.50

C
cours actuel de I'obligation

_3 =0.02955=2.96%

101.50
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Prix de remboursement dans I'exemple 100%
=100
Prix du jour dans I'exemple 105.77% = 105.77

n

QUOI FORMULE EXEMPLE CHIFFRE
Rendement direct d'une obligation aprés impots et inflation
C=  Coupon, dans I'exemple 3% = 0,03 C—cC-S 14+ (0.03 —0.03-0.25
S = taux d'imposition marginal, dans 1+ (cours actuel de l'obligation) 11(')01150 —1=0.0120 = 1.20%
I'exemple 25% = 0,25 (1+1D - '
Prix actuel de I'obligation, dans I'exemple
101.50% = 1.0150
| = inflation, dans I'exemple 1% = 0,01
Calcul du rendement a I'échéance selon la méthode du praticien (bonne estimation)
C= Coupon, dans l'exemple 4% = 4 C+ prix de remboursement — prix du jour 4 100-105.77
Prix de remb tdans I le 100% n AT
rix ae Le;]"cl)ooursemen ans fexemple ° prix de rembourserr;ent + prix du jour 100210577~ 0.02018=2.02%
Prix du jour ; dans I'exemple 105.77% = )
105.77
n= Durée résiduelle, dans I'exemple 3 ans
=3
Calcul du rendement a I'échéance (calcul approximatif)
C= Coupon, dans I'exemple 4% = 4 Ci Prix de remboursement - Prix du jour 44 100 -105.77 2 076=2.08%

n= durée résiduelle, dans I'exemple 3 ans
=3
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Calcul du rendement a I'échéance
N= duree totale en annees, dans EXEMPLE DE CHIFFRES AVEC ENTREE DANS HP10 blI+
I'exemple 5
PV = (-)101,50 (cours actuel de I'obligation) || N I/'YR PV PMT FV

PMT = 3 (coupon annuel)
FV =1 00 (remboursement a I'échéance) S (-)101.50 3 100
I’'YR = Rendement & I'échéance recherché Solution 2.68

avant imp6ts et inflation

Calcul du rendement a I'échéance aprés imp6éts et inflation

R = rendement a I'échéance, dans Etape 1 : Calcul du rendement & I'échéance avant impéts et inflation (voir ci-dessus)
I'exemple 2.68% = 0.0268

C=  Coupon, dans l'exemple 3% = 0.03 I'YR =268

S= taux d'imposition marginal, dans . : ey : o : :

Et 2: t tal'éch t t ts et de l'inflat

rexemple 25% = 0,25 : 0.03 x 0.25 = ape 2 : Correction du rendement a I'échéance pour tenir compte des impo6ts et de l'inflation
0.0075 (1+R)—=(C:S) 1+0.0268-0.03-0.25 _ o

I=i nflation, dans I'exemple 1% = 0,01 (1+1) 1 1.01 1=0.0092 = 0.92%

Calcul des intéréts courus pour une obligation

= valeur nominale, dans I'exemple CHF N-C:n 100'000-0.04 -165
' =1'833.33

C = coupon, dans lI'exemple 4% = 0.04
= durée, dans I'exemple 165 jours
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Prix de conversion d'une obligation convertible

=0,1134
Durée (résiduelle) 3 ans et 9 mois = 3,75

durée (résiduelle)

Montant nominal nécessaire dans I'exemple tant inal né . 5'000

CHF 5!00000 - 5!000 montant nominal necessaire m — 573.065 — 573.07
Nombre de sous-jacents dans I'exemple 8.725 nombre de sous—jacents '

Parité de conversion d'une obligation convertible

NN = montant nominal nécessaire, NN - cours d’obligation 5'000-1.02 84,5 84.53
dans I'exemple CHF 5'000.00 = 5'000 nombre de sous — jacents T o427 =584
Cours des obligations dans I'exemple 102% =

1,02

Nombre de sous-jacents dans I'exemple 8.725

Prime de conversion via une obligation convertible

Parité de conversion dans I'exemple 584.53 ité d . 584.53

Cours boursier du sous-jacent dans l'exemple parte ?Conversn_m — 575 00 —1=0.11339 =11.34%
525.00 cours boursier sous — ]acent .

Prime de conversion via une obligation convertible sur une base annuelle

Prime de conversion dans lI'exemple 11,34% prime de conversion 0.1134

=0.03024 = 3.02%
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Risque de cours corrigé du rendement d

'une obligation convertible

Cours de l'obligation convertible dans
I'exemple

102% = 1.02

Valeur actuelle dans I'exemple 98% = 0,98

cours de I'obligation convertible — valeur actuelle

cours de ’obligation convertible

1.02- 0.98
1.02

=0.03921=3.92%

Parité d'option d'une obligation a option

Nombre d'options, dans I'exemple 50
OP = prix de l'option, dans I'exemple 0,75
A= prix d'exercice, dans I'exemple 212,50

nombre d'options - OP + A

50 - 0.75 + 212.50 = 250.00

Prime d'option via une obligation a option

Parité des options dans lI'exemple 250.00
Cours boursier du sous-jacent dans I'exemple

parité des options

cours bousier sous — jacent

250.00

—1=0.08695 =8.70%

Durée (résiduelle) 4 mois et 3 jours = 0,3417

23000 230.00

Prime d'option sur une obligation a option sur une base annuelle

Prime d'option dans I'exemple 8,70% = prime d’option 0.0870

0,0870 durée (résiduelle)de I'obligation a option 03417 =0.25460 = 25.46%
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i = Taux d'intérét actuel du marché, dans
I'exemple 2% = 0,02

n= Durée, dans I'exemple 3 ans
Le prix de remboursement est en général de
100%.

A+ (1+0)"

QUOI FORMULE EXEMPLE CHIFFRE
Calcul de la valeur actuelle d'une obligation
C=  Coupon, dans I'exemple 4% = 4 _ (14+i1)"—1 prixde remboursement

(1+0.02)’ -1 100

. + =105.767 =105.77%
(1+0.02)" -0.02  (1+0.02)° ’

Calcul de la valeur actuelle approximative d'une obligation (calcul approximatif)

100%.

C=  Coupon, dans I'exemple 4% = 4 (C+1) - n + prix de remboursement (4 - 2). 3+100=106~106%
i= Taux d'intérét actuel du marché, dans
I'exemple 2% = 0,02
n= Durée, dans lI'exemple 3 ans
Le prix de remboursement est en général de

Calcul de la duration de Macaulay

i= taux d'intérét actuel du marché, dans
I'exemple 2 % = 0,02

n= durée, dans l'exemple 3 ans = 3
C = coupon, dans lI'exemple 4 % = 4
R = prix de remboursement, dans

I'exemple 100 %.

1+i n-C+R-(I+i-n-i)

i c (i) -1)+Rri

1+0.02 3 x4+ 100 x (1+0.02 - 3 x 0.02)

- =2.889=2.89 ans
0.02 4 x((1+0.02)' ~1)+100x0.02
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dans l'exemple 2% = 0,02

QUOI FORMULE EXEMPLE CHIFFRE
Calcul de la duration modifiée
D= duration de Macaulay, dans I'exemple .
y P D &=2.833=2.83
2,89 1+Y 1.02
Y = rendement a I'échéance précédent,

Calcul de la variation approximative du prix d'une obligation

M= Duration modifiée, dans I'exemple
2,83
a= Ajustement du rendement a

I'échéance, dans lI'exemple le
rendement a I'échéance augmente de
0,25%.

—-M-a

-2.83-0.25=-0.7075=-0.71%

Remarque : pour le calcul, la durée modifiée est toujours utilisée avec un signe moins. Cela s'explique par les données mathématiques.

Valeur informative de la variation approximative des prix

B= valeur actuelle en %, dans I'exemple
105,77%.
P= variation de prix, dans I'exemple -

0,71% =-0,0071

B-(1-P)

105.77-(1-0.0071)=105.019 = 105.02%

La valeur actuelle de 105,77% est réduite de -
0,71% en cas d'augmentation du rendement a
I'échéance de 0,25%, dans cet exemple a
105,02%.
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B= valeur actuelle en %, dans I'exemple
105,77%.
changement de prix, dans I'exemple

0,71% = 0,0071

P

B-(1+P)

105.77-(1+0.0071) = 106.520 = 106.52%

La valeur actuelle de 105,77% augmente de
0,71% en cas de réduction du rendement a
I'échéance de 0,25%, dans cet exemple a 106,520
=106,52%.

action, dans I'exemple 42.00

Calcul de la valeur du droit de souscription lors d'une augmentation du capital-actions
Cours de bourse actuel, dans I'exemple 49,50 | cours de bourse actuel — BP 49.50-42.00
BP = prix de souscription pour une nouvelle (BV) +1 (13—2)+1 =1.00
action, dans I'exemple 42.00
BV = rapport de souscription, dans
I'exemple 13:2 ou
aB = cours de bourse actuel, dans . .
fexemple 49,50 aB— (AaAAaf* inA BP) so.5o (13495042 - 42.00) |
AaA = nombre d'actions anciennes, dans aA+AnA 13+2
I'exemple 13
AnA = nombre de nouvelles actions, dans
I'exemple 2
BP = prix de souscription de la nouvelle
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Calcul du cours théorique de I'action aprés augmentation de capital
AaA = nombre d'actions anciennes, dans (AaA - aB+ AnA - BP) (13 - 49.50+2 - 42.00)
I'exemple 13 =48.50
P AaA + AnA 13+2
aB = cours de bourse actuel, dans
I'exemple 49,50 ou
AnA = nombre de nouvelles actions, dans
I'exemple 2

BP = prix de souscription de la nouvelle
action, dans I'exemple 42.00

BV = rapport de souscription, dans BV -aB + BP (13:2)-49.50+42
l'exemple 13:2 =48.50
ple 13: (BV)+1 (13:2)+1
aB = cours de bourse actuel, dans
I'exemple 49,50

BP = prix de souscription de la nouvelle
action, dans I'exemple 42.00

Rendement des bénéfices d'une action

Bénéfice dar_1$ I'exemple 6.25 8aIN .y ocion) 6.25 0.06166 = 6.17%

Cours boursier dans I'exemple 101,35 cours en bourse,, o 10135 " =6.17%

Payout ratio d'une société

Dividende brut dans I'exemple 2,75 dividendg, br 275

Bénéfice par action dans I'exemple 6,25 - G B E =0.44=44.00%
gahpar action) .
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(estimation)

QUOI FORMULE EXEMPLE CHIFFRE

Rendement du dividende d'une action

Dividende brut dans I'exemple 2,75 dividende brut . . o 2.75 o

Cours boursier dans I'exemple 101,35 ———=0.02713=2.71%
cours en bourse . ,ciion 101.35

Cash-flow Rendement d'une action

Flux de trésorerie dans I'exemple 7,35 cash — flowpar action 735

Cours de bourse dans I'exemple 101,35 cours en boursepar action 10135 =0.07252=7.25%

Rendement des capitaux propres d'une action

Bénéfice par action dans I'exemple 6,25 bénéfice par action 6.25 .

Moyenne des fonds propres moyenne des fonds propres par action 62.50 =0.10=10.00%

par action dans l'exemple 62,50 ‘

Ratio cours/bénéfice (PER / PE) avec bénéfice actuel

Cours de bourse dans I'exemple 101,35 cours en bourse ., ucion) 101.35 16.216 2 16.2

Bénéfice dans I'exemple 6.25 bénéfice . v N =16. ~16.

Rendement des bénéfices dans I'exemple 1 1

61667% = 0061 667 rendement deS bénéﬁcespar action 0061667 = 16'216 = 16'2

Ratio cours/bénéfice (PER / PE) avec bénéfice futur (estimation du bénéfice)

Cours de bourse dans I'exemple 101,35 cours en bourse par action 101.35 -

Bénéfice futur dans I'exemple 6,85 bénéfice futur (estimé) par action 685 =14.795=14.8
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QuOl

FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

Ratio)

Rapport cours/bénéfices tenant compte de la croissance future des bénéfices (exprimé en %) (PEG ; Price-Earnings to Growth

P/E dans lI'exemple 14,8
Croissance des bénéfices dans I'exemple
12% =12

P/E

croissance des bénéfices par action

148 _ 1.233=1.23
12

Ratio cours/chiffre d'affaires (KUV / PS)

Cours boursier dans I'exemple = 101,35

cours en bourse par action

101.35

Chiffre d'affaires dans I'exemple = 25,25 chiffre d'affaires par action 9525 =4.013=4.01

Ratio cours/valeur comptable (KUB / PB)

Cours boursier dans I'exemple = 101,35 cours en bourse par action 101.35

Valeur comptable dans l'exemple = 155,55 valeur comptable ,r action 155.55 =0.651=10.65

Rapport cours/valeur intrinséque (KSV)

Cours t.>ou.r3|e‘r dans Iex?mple =101,35 cours en bourse par action 101.35 05332053

Valeur intrinséque dans I'exemple = 190.00 — 190.00 : :
. valeur intrinseque par action .

(la valeur intrinséque comprend, outre la

valeur comptable ni les réserves latentes)

Rendement des fonds de placement avant impots (en cas de thésaurisation des revenus)

Cours d'achat dans I'exemple 100 cours de vente 120

Cours de vente dans I'exemple 120 — ——=1=0.20=20%

cours d'achat 100
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part imposable du rendement total en raison
de la thésaurisation des revenus dans
I'exemple 2

Taux d'imposition marginal dans I'exemple 25

taux d'imposition marginal

QUOI FORMULE EXEMPLE CHIFFRE
Rendement des fonds de placement aprés impots (en cas de thésaurisation des revenus)

Cours d'achat dans I'exemple 100 cours de vente S 120 1—0.02-

Cours de vente dans I'exemple 120 cours d'achat |~ thésaurisation des revenus - 100 '

0.25 = 0.1950 = 19.50%

Calcul du ratio de Sharpe

6.06% = 0.0606

1, = taux d'intérét sans risque, dans I'exemple
1.98% = 0.0198

B, = béta du portefeuille, dans I'exemple 1,04

r, = rendement du portefeuille, dans I, — T 0.0606—-0.0198 _ 0.2845 — 0.08
I'exemple 6.06% = 0.0606 o, 0.1434
= taux d'intérét sans risque, dans
I'exemple 1.98% = 0.0198
c, = Volatilité, dans I'exemple 14,34% =
0,1434
Calcul du ratio de Treynor
'ri = rendement du portefeuille, dans I, — T 0.0606 -0.0198 _ 0.03923 = 3.92%
I'exemple B, 1.04
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Calcul de I'alpha de Jensen

r, = rendement du portefeuille, dans
I'exemple
6.06% = 0.0606
1, = taux d'intérét sans risque, dans I'exemple
1.98% =0.0198
B, = béta du portefeuille, dans I'exemple 1,04
r, = rendement de référence, dans I'exemple
6,53% = 0,0653

L _(rf +B; '(rm _rf))

0.0606 —(0.0198 +1.04 - (0.0653 — 0.0198)) =
—0.00652 = —0.65%

Calcul du rendement du portefeuille, en fonction du risque de marché

Beta du portefeuille, dans I'exemple 1,08
BR = rendement de référence, dans lI'exemple
6,75% = 0,0675

Beta du portefeuille - BR

1.08-0.0675=0.0729 = 7.29%

Calcul du Beta du portefeuille

Beta du portefeuille, dans I'exemple A = 1,07
et B=0,93

DW = valeur du dépét, dans I'exemple A =
100 et B = 200

GDW = valeur totale du dépét, dans I'exemple
300

BA 'DWA +BB 'DWB
GDW

1.07-100+0.93-200
300

=09766=0098

ou
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QuOl

FORMULE

EXEMPLE CHIFFRE

m-1.07 +@-0.93 =0.9766 = 0.98
300 300

Valeur intrinséque par option d'achat (pour un ratio donné)

KB = cours du sous-jacent, dans I'exemple
45.00

A= prix d'exercice, dans I'exemple 40.00

R = Ratio, dans I'exemple 20:1

Remarque : la valeur interne est au moins
égale a 0.

KB-A
R

45.00-40.00
20

=0.25

Valeur intrinséque par option d'achat (pour un ratio de souscription donné)

iW = valeur interne, dans I'exemple 0,25

KB = cours du sous-jacent, dans I'exemple (KB —A)- BV (45.()()_ 40.()()). 0.05=0.25
45.00

A= prix d'exercice, dans I'exemple 40.00

BV = rapport de souscription, dans
I'exemple 1:20

Remarque : la valeur interne est au moins
égale a 0.

Valeur temps par option d'achat

OP = prime d'option, dans I'exemple 0,40 OP —iW 040-025=0.15
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EXEMPLE CHIFFRE

QUOI FORMULE
Valeur intrinséque par option de vente (pour un ratio donné)
A= prix d'exercice, dans I'exemple 45.00 A—-KB
KB = cours du sous-jacent, dans l'exemple R

40.00
R = Ratio, dans I'exemple 20:1
Remarque : la valeur interne est au moins

égale a 0.

45.00 - 40.00
20

=0.25

Valeur intrinséque par option de vente (pour un ratio de souscription donné)

iW = valeur interne, dans I'exemple 0,25

A= prix d'exercice, dans I'exemple 45.00 (A - KB) BV (45,00 - 40,()()). 0.05=0.25
KB = cours du sous-jacent, dans I'exemple
40.00
BV = rapport de souscription, dans
I'exemple 1:20
Remarque : la valeur interne est au moins
égale a 0.
Valeur temps par option de vente
OP = prime d'option, dans I'exemple 0,40 OP —iW 0.40-0.25=0.15
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Calculs de probabilité

Cas a un sigma (68%)

Rendement dans I'exemple 5%
Volatilité dans I'exemple 15

Rendement plus 1 x volatilité
Rendement moins 1 x volatilité

5% + 15% = 20%
5% - 15% =-10%

Avec une probabilité d'environ 68%, le rendement
des actions se situera dans une fourchette
comprise entre -10% et +20%.

Cas de deux sigma (95%)

Rendement dans I'exemple 5%

Volatilité dans I'exemple 15

Rendement plus 2 x volatilité

Rendement moins 2 x volatilité

5% + 2 x15% = 35%
5% -2 x15% =-25%

Avec une probabilité d'environ 95%, le rendement
des actions se situera dans une fourchette
comprise entre -25% et +35%.

Cas des trois sigmas (99%)

Rendement dans I'exemple 5%

Volatilité dans I'exemple 15

Rendement plus 3 x volatilité
Rendement moins 3 x volatilité

5% + 3 x 15% = 50%
5% - 3 x15% =-40%

Avec une probabilité d'environ 99%, le rendement
des actions se situera dans une fourchette
comprise entre -40% et +50%.
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